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Moody's hasta el 16/07/2014. Los inversores deben tener en cuenta que ciertos aspectos relacionados con ésta transaccién todavia deben ser finalizados.
Moody's analizara los documentos y la informacion legal, asi como también de cualquier cambio posterior en la informacion recibida.
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Resumen de los Activos

Tipo de Activo:

Préstamos Personales con Débito Automatico

Fiduciante/Administrador:

Banco Supervielle S.A. (Baal.ar/Caal)

Modelo Utilizado:

Pérdida esperada bajo simulacién de Montecarlo

Monto total securitizado:

ARS 250.010.061,66

Fecha de Corte de Cartera: 06/06/2014
Duracién del Periodo de Revolving: Cartera estatica
Cantidad de Créditos: 25.388
Cantidad de Deudores: 24.934

Concentracion de Deudores:

ANSES - Jubilados (91,38%); San Luis - Empleados (8,62%)

Concentracién por Provincias

Buenos Aires 58,91%%; San Luis 14,66%%; Mendoza 10,35%; Cérdoba 6,81%

Plazo Remanente Promedio Ponderado:

31,82 Cuotas Mensuales

Maduracion Promedio Ponderado:

1,14 Cuotas Mensuales

Interés de los Préstamos:

100% Tasa Fija

Tasa de Interés Promedio Ponderado: 49,04%
% de la Cartera con Débito Automatico 100%
Tasa de Descuento: No aplicable

Estatus de Morosidad:

EL 95,99% de la cartera estd al dia, un 4,01% esta en mora entre 1y 30 dias.

Resumen de los Pasivos

Soporte Crediticio / Reservas:

Subordinacion inicial
Diferencial de tasas
Fondos de reserva

Diferencial de Tasas Anual Estimado (Incluyendo7,84%

gastos):

Numero de Pagos de Interés Cubiertos por

Reservas:

1vez el proximo pago de intereses del VDF TV

Pagos de Interés VDF TV:

Mensuales, comenzando el 20/08/2014

Pagos de Capital VDF TV:

Mensuales, comenzando el 20/08/2014

Fechas de Pago:

20 de cada mes, o dia habil subsiguiente

Estructura de Pago:

Turbo secuencial

Partes Intervinientes

Fideicomiso: Fideicomiso Financiero Supervielle Créditos 81
Originante / Fiduciante: Banco Supervielle S.A.
Fiduciario: TMF Trust Company (Argentina) S.A. (No Calificado por Moody's)

Agente de Control y Revision:

Price Waterhouse & Co. S.R.L.

Administrador:

Banco Supervielle S.A.

Administrador Sustituto:

TMF Trust Company (Argentina) S.A.

Cuenta Fiduciaria:

Banco Supervielle S.A.

Asesor Legal del Fiduciante:

Estudio Beccar Varela

Organizadores:

Banco Supervielle S.A.

Agente de Pago:

Caja de Valores S.A.

Auditor:

Price Waterhouse & Co. S.R.L.

Custodiante:

Banco Supervielle S.A.

Depositario Fondo Garantia:

Banco Supervielle S.A.

Colocador Principal:

Banco Supervielle S.A.

Co-Colocador

Macro Securities S.A.

Para publicaciones que hacen referencia a Calificaciones Crediticias, por favor consultar la pestafia de calificaciones en la pagina del emisor/entidad en www.moodys.com para obtener informacion sobre la Accién de
Calificacion Crediticia mas reciente y sobre el historial de calificacién
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Visiéon de Moody's

Perspectivas para el Sector: Negativo

Grado de Vinculacién con el Administrador:  Alto

Efectividad del Acuerdo de Administracién  Bajo
Sustituta:

Historia de Securitizaciones del Originador:

Numero de Transacciones Precedentes: 78
% del Portfolio Securitizado: 57,3% al 31/05/14
Desempefio de Transacciones Pasadas: Las transacciones anteriores se desempefiaron de acuerdo a las expectativas de Moody's

Principales Diferencias entre esta Transacciony » El diferencial de tasas estimado para esta transaccion considerando gastos es mayor que para la transaccion
las Precedentes: anterior (7,84%vs 6,11%)

Bajo la maduracion promedio de préstamos desde 2,82 meses en la serie anterior a 1,14 en la presente serie
Aumento la tasa promedio de la cartera de 42,72% hasta 49,04% con respecto a la serie anterior

Se modificé el fondo de reserva, que serd una vez el proximo pago de intereses de los VDF TV

La presente serie contara con un Agente de Control y Revision, que serd PWC

»

»

»

Y

»

Potencial Sensibilidad de Rating:

Principales factores que pueden generaruna ~ » Modificaciones/incumplimientos del marco regulatorio

baja de calificacion: » Deterioro de las condiciones econémicas, incremento inesperado de los niveles de morosidad por encima
de los valores estimados

Deterioro de la calidad crediticia del administrador primario

Y

»
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Sensibilidad de Parametros

Interpretacion de la Tabla: Al momento de la asignacion de las calificaciones, el modelo indicaba que los VDF TV hubieran alcanzado una
calificacion de B2 si la tasa de incumplimientos acumulada hubiera sido de 8,5% y el Coeficiente de Variacion
se hubiera mantenido en 50%, manteniendo constantes todos los demas factores

Factores que podrian llevar a una Disminucion » Deterioro de las condiciones econémicas, incremento inesperado de los niveles de morosidad por encima

de la Calificacion : de los valores estimados
» Modificaciones/incumplimientos del marco regulatorio
» Deterioro de la calidad crediticia del administrador primario

VDF TV
Coeficiente de Variacion
Promedio Tasa de Incumplimientos 50% 60% 70% 80%
(Incremento en puntos porcentuales) 2,5% B1(0)* B1(0) B1(0) B1(0)
5,5% B1(0) B1(0) B1(0) B1(0)
8,5% B2 (1) B2 (1) B2 (1) B2 (1)
10,5% B2 (1) B3 (2) B3 (2) B3 (2)
CcpP
Coeficiente de Variacion
Promedio Tasa de Incumplimientos 50% 60% 70% 80%
(Incremento en puntos porcentuales) 2,5% Caa2 (0)* Caa2 (0) Caa2 (0) Caa2 (0)
5,5% Caa3 (1) Caa3 (1) Caa3 (1) Caa3 (1)
8,5% Ca (2) Ca(2) Ca (2) Ca(2)
10,5% Ca(2) Ca(2) Ca(2) Ca(2)

»

Los resultados del Caso base se indican con un asterisco “*".

El cambio de las calificaciones indicadas en el modelo (en cantidad de categorias) se destaca entre paréntesis.

Los resultados estan derivados del modelo, que es uno de las varias consideraciones que el comité de calificacion toma en cuenta, las cuales incluyen tanto factores cualitativos
como cuantitativos en la determinacion de los ratings. El analisis asume que la transacciéon no ha madurado. El modelo no intenta medir como las calificaciones de los titulos
migraran a lo largo del tiempo sino como hubieran diferido las calificaciones iniciales si los supuestos de los pardmetros hubieran variado.

»

Y

»
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Fortalezas y Debilidades

Fortalezas

»

»

»

»

»

Niveles de Subordinacién: La transaccién cuenta con un
nivel de subordinacién inicial de 7% para los VDF TV. Los
niveles de subordinacién se incrementardn a lo largo del
tiempo por la estructura de pagos turbo secuencial.

Diferencial de Tasas: Esta transaccién cuenta con un
diferencial de tasas estimado de 7,84% anual, sin
considerar impuestos, incumplimientos o prepagos. Dicho
soporte crediticio no serd liberado sino que serd utilizado
para la amortizacién de los Valores de Deuda de acuerdo al
orden de pago establecido.

Buen Desempefio Histérico: Todas las series anteriores se
han desempenado de acuerdo con las expectativas de
Moody’s.

Mecanismo de Descuento Automdtico: La transaccién se
beneficia de mecanismos de descuento automdtico de la
cuota de los préstamos desde los haberes o salarios de los
deudores. Estos mecanismos disminuyen significativamente
la probabilidad de incumplimiento de los deudores.

Granularidad: La cartera posee una alta granularidad dado
que estd compuesta por 25.388 créditos y 24.934 deudores.
Los principales 10 deudores representan un 0,30% de la
cartera original y los principales 100 deudores solo alcanzan
2,17%.

Debilidades & Mitigantes

El comité de Moody’s se focalizé principalmente en los
siguientes factores, listados en orden de aquéllos que tienen
mayor posibilidad de afectar las calificaciones:

»

»

Debilidad del Ambiente Macroeconémico en Argentina:
Moody’s considera que los actuales niveles de inflacién no
serdn compensados por los incrementos nominales de
salarios, y por lo tanto se deteriorardn los salarios reales.
Finalmente, Moody’s espera que dicha situacién se traslade
a mayores niveles de morosidad en las carteras de préstamos
personales sin descuento automdtico desde los haberes del

deudor.

Concentracién por Ente Pagador: Las cuotas de los
préstamos son debitadas directamente del salario o los
haberes de los deudores. Por lo tanto, alguna demora o
interrupcién en el pago de jubilaciones por parte de
ANSES -o de salarios en el caso del Gobierno de la
Provincia de San Luis- podria afectar el repago de una gran
cantidad de préstamos al mismo tiempo. Consideramos que

»

»

»

»

»

»

dicho riesgo se encuentra contemplado dentro de las
calificaciones asignadas a la transaccidn.

Imposibilidad de Realizar el Débito de las Cuotas: En el
caso de los préstamos a jubilados, el principal factor de
riesgo es el fallecimiento del deudor, que se encuentra
mitigado por el seguro de vida obligatorio que ha sido
cedido al fideicomiso. En el caso de los empleados de San
Luis, el riesgo principal es el cese de la relacion laboral, el
cual se encuentra mitigado por la baja rotacién del empleo
publico en dicha provincia.

Exposicién al Riesgo del Administrador: La transaccién
tiene cierta dependencia con respecto al administrador,
quien recibe directamente las cobranzas de los créditos. El
riesgo de fungibilidad se encuentra limitado a 3 dias de
cobranzas. Consideramos que dicho riesgo es consistente
con la calificacién asignada a la transaccién en relacién a la
calificacién del Banco Supervielle.

Riesgo del Marco Regulatorio: La transaccién se encuentra
expuesta a cambios en el marco regulatorio que rige los
descuentos de las cuotas de los préstamos de los haberes de
los jubilados (ANSES) o bien de los empleados publicos de
San Luis. Esto incluye, revocacién de licencias, fijacién de
topes maximos de tasa de interés, etc.

Concentracién Geogrifica: Se observa una alta
concentracién geogréfica en las Provincias de Buenos Aires
(58,91%), San Luis (14,66%), Mendoza (10,35%) y
Cérdoba (6,81%). Este riesgo se encuentra mitigado por
los mecanismos de descuento automdtico de la cuota de los
préstamos.

Incremento de la mora en las tltimas series: En las Gltimas
series se observé un incremento de la mora producto de un
endurecimiento en las condiciones de cobranza de los
seguros de vida. Durante el afio 2010 y 2011 estas
condiciones se habian flexibilizado, volviéndose més rigidas
durante el afio 2012. Sin embargo, la mora de las carteras
securitizadas continta en valores reducidos.

Cuenta Fiduciaria: La cuenta fiduciaria se encuentra en el
Banco Supervielle (Fiduciante y Administrador), lo cual
incrementa el grado de vinculacién con el administrador
primario. Ante un escenario de remocién del
Administrador los fondos depositados podrfan no estar
disponibles para los inversores.
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Introduccién

Se trata de la Serie 81 de los Fideicomisos Financieros
Supervielle Créditos, a ser emitidos bajo el Programa Global de
Fideicomisos Financieros Supervielle Confiance 3.

Los préstamos personales a ser securitizados se originaron a
través de las sucursales y centros de servicios del Banco
Supervielle.

El desempefo de todas las series emitidas hasta el momento se
ha ubicado dentro de las expectativas originales de Moody’s. En
términos generales, la morosidad de la cartera se ha mantenido
en niveles relativamente bajos dado que cuenta con mecanismos
automiticos de cobranza que permiten el descuento de la cuota
de los préstamos directamente desde la cuenta del deudor, o
bien en la sucursal al momento del pago de las jubilaciones o
salarios.

Descripcion de los Activos

Descripcion del Producto

Los activos securitizados consisten de una cartera de préstamos
personales originados por el Banco Supervielle que fueron
otorgados a:

»  Jubilados y pensionados del la Administracién Nacional de
Seguridad Social (ANSES) que cobran sus haberes a través
del Banco Supervielle (“Préstamos ANSES”).

»  Empleados de la administracién publica de la Provincia de
San Luis que reciben sus haberes a través del Banco
Supervielle. (“Préstamos San Luis”)

En ambos tipos de préstamos se cuenta con mecanismos de
descuento automdtico de la cuota del préstamo securitizado
desde la cuenta del deudor.

Los Préstamos San Luis fueron originados en el marco legal de
un “Contrato de Vinculacién” entre el Banco Supervielle y el
Gobierno de la Provincia de San Luis, mediante el cual se
acepté a dicho banco como el Agente Financiero del Estado
Provincial. El 15 de diciembre de 2006, el Gobierno provincial
extendi6 el plazo de duracién dicho contrato hasta el ano 2021.
Finalmente, se firmé también un “Contrato de Pago de Salarios
y demds Servicios” que habilita al Banco Supervielle al pago de
los haberes de los empleados del gobierno provincial y a otorgar
préstamos personales a dichos empleados.

Los Préstamos ANSES fueron originados en el marco del
convenio celebrado entre ANSES y al Banco Supervielle, que
habilita a este dldmo como agente pagador de los haberes a
jubilados y pensionados del ANSES. En este caso, la cuota de
los préstamos securitizados es debitada directamente por el
Banco.

TABLA 2
Caracteristicas de los Préstamos ANSES

Deudores: Jubilados y Pensionados del ANSES
Moneda: ARS Pesos

Sistema de Amortizacion: Francés

Plazo Méximo 36 meses

Tasa de Interés: Fija

Monto Minimo: ARS 1.500

Monto Maximo: ARS 40.000

Edad: Entre 21y 82 afios

Maxima Cuota/Ingreso: 35%

Antigliedad de Cobro de Haberes 1 mes

Minima:

Excepcionalmente se pueden aprobar créditos que superen el
monto maximo establecido.

TABLA 1
Caracteristicas de los Préstamos San Luis

Deudores: Empleados del Gobierno de la Provincia San
Luis

Moneda: ARS Pesos

Sistema de Amortizacion: Francés

Plazo Maximo 36 meses

Tasa de Interés: Fija

Monto Minimo: ARS 2.500

Monto Maximo:* ARS 90.000

Edad: Entre 21y 65 aflos

Maxima Cuota/Ingreso: 35%

Antigiiedad Laboral Minima: 1 mes

*Para clientes Privilege se puede extender a $200.000

Concentracion de la Cartera

Tal como se observa en la Tabla 3, la cartera posee una muy
buena granularidad en términos de cantidad de deudores y de
préstamos.

Observamos una alta concentracién geografica en la Provincia
de Buenos Aires y San Luis, dado que un alto porcentaje de los
préstamos securitizados corresponden a jubilados y pensionados
de ANSES de dichas provincias.

Finalmente, observamos una alta concentracién por ente
pagador de salarios o jubilaciones que en este caso son ANSES y
el Gobierno de la Provincia de San Luis. Si alguno de estos dos
entes suspende el pago de jubilaciones o haberes se veria
afectado el repago de un alto porcentaje de préstamos al mismo
tiempo.
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TABLA 3

Concentracién de la Cartera

Principal Deudor 0,04%
Top 10 Deudores 0,30%
Top 50 Deudores 1,18%
Top 100 Deudores 2,17%

Buenos Aires 58,91%; San Luis 14,66%;
Cordoba 6,81%; Mendoza 10,35%

Concentracién Geografica

ANSES - Jubilados (91,38%)
San Luis - Empleados (8,62%)

Concentracion por Ente Pagador

Criterios de Elegibilidad de los Créditos

Un crédito serd considerado elegible si cumple con los
siguientes criterios:

»  Que haya sido originado de acuerdo a las normas y los
requisitos legales del Fiduciante Principal.

»  Que se hayan obtenido las autorizaciones de las autoridades
gubernamentales correspondientes para el otorgamiento y
el débito directo de la cuota sobre los haberes de los
deudores

»  Que el Fiduciante posee un titulo perfecto, libre de
gravdmenes sobre los créditos

»  Que sea una obligacién de pago legal, vélida y vinculante

del deudor.

cobranza teérica acumulada y iii) verificar el estado de los
Eventos Especiales: mensualmente si las cobranzas
acumuladas resultan inferiores a un 70% de la cobranza
teérica acumulada; que la mora a més de 90 dias represente
mds del 15% de la cartera original.

Ademds en su rol de Agente de Control y Revisién, PWC

verificard mensualmente:

»  El estado de morosidad de la cartera
»  La comparacién entre la cobranza real y la cobranza tedrica.

»  La ocurrencia de eventos especiales o de remocién del
administrador.

»  La comparacién entre el pago de los valores fiduciarios y el
cuadro teérico de pagos.

Desempeiio Histdrico de la Cartera

Sobre la base de la informacién provista por el Banco
Supervielle, se realizé el andlisis de la cartera total del banco, en
términos de los niveles histdricos de morosidad y de tasas de

prepago.

TABLA 4
Caracteristicas de la Cartera

»

»

Que a la fecha de corte, los créditos de la cartera tengan
mora menor a 30 dias.

Que los créditos cuenten con la leyenda que permita la
cesi6n sin notificacién notarial

Auditorias

Serdn efectuadas por Price Waterhouse & Co. S.R.L. Las
funciones del auditor serdn:

»

»

»

Emitir un informe inicial sobre la existencia y validez de los
créditos fideicomitidos, sobre la base de una muestra de la
cartera.

Emitir un informe de revisién limitada sobre los estados
contables trimestrales del Fideicomiso y un informe de
auditoria sobre los estados contables anuales.

Trimestralmente, verificar: i) estado del atraso de la cartera,
ii) si la cobranza acumulada real es inferior a un 70% de la

Fecha de Corte de la Cartera

06/06/2014

Monto de Capital Vigente

250.010.061,66

Interés Devengado

Cantidad de Préstamos 25.388
Cantidad de Deudores 24.934
Monto Promedio por Préstamo 9.847,57
Monto de Capital Original 253.132.880,96
Monto Promedio Original por Préstamo 9.970,57
Saldo Promedio por Préstamo 98,77%
Edad (Promedio Ponderado) -
Maduracién en meses (Promedio Ponderado) 1,14
Plazo Remanente en meses (Promedio 31,82
Ponderado)

Plazo Original en meses (Promedio Ponderado) 32,95
Préstamos al Dia (%) 95.99%
Tasa Promedio 49,04%
Préstamos sin Cuotas Pagas (%) 14,00%
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FIGURA 1 FIGURA 2
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FIGURA 3 FIGURA 4
Plazo Remanente (# Cuotas Mensuales) Concentracion por Provincia
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FIGURA 7 FIGURA 8
Rango de Créditos (Capital Original) Rango de Créditos (Capital Remanente)
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Fuente: Banco Supervielle Fuente: Banco Supervielle
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Descripcion de la Estructura

Esquema de la Estructura

§

4 Gobierno de la Pcia. de San

: Deudores Inversores
Luis

Cuenta Recaudadora Cuenta Fiduciaria

Fidecomiso Financiero Titulos de Deuda y
Supervielle Créditos Certificados de
81 Participacion

Banco Supervielle (Originador
& Fiduciante)

Price Waterhouse & Co. TMF Trust
(Auditor) (Fiduciario)

Fondo de Reserva

N

. El Banco Supervielle origin6 préstamos personales que fueron otorgados a: i) jubilados y pensionados del ANSES que reciben sus jubilaciones a través de Banco Supervielle y i) a empleados de
San Luis que reciben sus salarios mensuales a través de Banco Supervielle. Dichos préstamos seran asignados al Fideicomiso Financiero Supervielle Créditos 81, establecido en Argentina de
acuerdo con la Ley 24.441.

N

. El Fiduciario emitira Valores de Deuda y Certificados de Participacion que estaran respaldados por los préstamos personales subyacentes.

w

. Los recursos de la emision seran utilizados para pagar al Banco Supervielle el precio correspondiente por los préstamos personales subyacentes. Los fondos de gastos y de liquidez seran
constituidos por el flujo proveniente de la cobranza de los préstamos.

4. ANSES provee a Banco Supervielle con una base de datos electronica que contiene la informacion acerca de cada jubilado y los montos a ser pagados en concepto de haberes. ANSES deposita
los fondos en Banco Supervielle al menos 24 horas antes de cada fecha de pago. Banco Supervielle debita los fondos de las cuentas de cada jubilado, o bien el cajero debita el monto de la
cuota mensual en caso de que el jubilado no posea una cuenta habilitada. Los sistemas de Banco Supervielle automaticamente detectan y solucionan posibles diferencias entre la fecha de
pago de la jubilacion y la fecha de pago bajo el préstamo, otorgando dias de gracia durante los cuales no se devengan intereses.

O]

. La Provincia de San Luis paga los salarios sobre los tltimos dias de cada mes. Banco Supervielle recibe una base de datos electrénica detallando los salarios a ser pagados durante dicho mes.
Banco Supervielle esta autorizado a debitar de las cuentas de la Provincia los montos a ser pagados. Una vez que los salarios son acreditados, Banco Supervielle debita de cada cuenta los
montos debidos bajo los préstamos.

6. La informaciodn relativa a las cobranzas diarias pertenecientes al fideicomiso estaran a disposicion del Fiduciario al fin de cada dia de acuerdo a la Resolucion General 555 de la Comision
Nacional de Valores y sus modificatorias.

~

. Banco Supervielle transferira las cobranzas recibidas dentro de los 3 dias habiles de haber sido percibidas.

oo

. El Fiduciario aplica las cobranzas recibidas y el dinero disponible en los fondos de reserva —si es necesario- al pago de los intereses y al capital de los titulos

I —————————————————————————————————————————————
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Resumen de la Estructura Gastos del Fideicomiso: Los gastos ordinarios del Fideicomiso

, . . se encuentran definidos en los documentos de la transaccién y
Pago de Interés y Capital: TMF Trust Company (Argentina)

S.A. (Emisor y Fiduciario) emitird una clase de Valores de
Deuda Fiduciaria (VDF TV) y una clase de Certificados de
Participacién (CP), todos denominados en pesos y respaldados

serdn afrontados con los activos subyacentes. En caso de
producirse gastos extraordinarios se requerird conformidad
previa de los inversores, salvo que estos no exceden

> ) o individualmente un monto de ARS 100.000.
por una cartera estdtica de préstamos personales originados por
el Banco Supervielle. Fondos de Reserva: Todas las primeras cobranzas recibidas y los

fondos en reserva serdn depositados en las cuentas descriptas en

La estructura de pago es turbo secuencial. oo
la siguiente figura:

TABLA S
Fondos de Reserva

Tipo Cuenta Segregada (S/N)  Monto Reposicién (S/N)  Propésito Método De Fondeo
Fondo de Gastos S ARS 40.000 S Para cubrir los gastos del Cobranzas
fideicomiso.
Fondo de Garantia S 1vez el préximo pago de S Para cubrir Cobranzas
intereses del VDF TV incumplimientos de
interés.
Fondo de Impuesto a S De acuerdo a estimacion S Afrontar el pago del Cobranzas
las Ganancias del Fiduciario Impuesto a las Ganancias
Cuenta de S De acuerdo a estimacion de S Afrontar indemnizaciones Cobranzas, una vez
Contingencias asesor externo por dafios causados al  cancelados totalmente los
Fiduciario. VDF y los CP menos ARS
100.

Asignaci6én de Pagos*: El flujo de fondos correspondiente a cada mes de cobranza serd asignado de la siguiente manera en cada fecha
de pago mensual:

Mientras No Se Produzca un Evento Especial Ante la Ocurrencia de un Evento Especial

1. Gastos, impuestos, fondo de IIGG. 1. Gastos, impuestos, fondo de IIGG.

2. Reembolso de adelantos del fiduciante 2. Reembolso de adelantos del fiduciante

3. Constitucién y/o reposicion fondo de gastos 3. Reposicion fondo de gastos

4. Constitucion y/o reposicion fondo de garantia 4. Constitucion fondo de reserva impositivo

5. Interés sobre los VDF TV 5. Interés sobre los VDF TV

6. Capital sobre los VDF TV 6. Capital sobre los VDF TV

7. Una vez cancelados los VDF TV, pago de servicios de capital de los CP (menos 7. Una vez cancelados los VDF TV, Pago de servicios de capital de los CP
la suma de $100) (menos la suma de $100)

8. Constitucion de la Cuenta de Contingencias 8. Constitucién de la Cuenta de Contingencias

9. Remanente de los CP y saldo remanente de $100 9. Honorarios Calificadora de Riesgo

10. Remanente de los CP y saldo remanente de $100

*La asignacion de pagos exhibida anteriormente se encuentra resumida. Para informacién mas detallada referirse al Suplemento de Prospecto y Contrato de Fideicomiso

I —————————————————————————————————————————————
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Participantes de la Transaccion

Fiduciario & Administrador Sustituto - TMF Trust
Company (Argentina) S.A

Equity Trust Company es un fiduciario independiente
establecido en 1970 en los Paises Bajos. En los dltimos 35 afios
ha crecido répidamente —orgdnicamente y a través de
adquisiciones- como proveedor de servicios fiduciarios global e
independiente.

En septiembre de 2010 Dougthy Hanson & Co, suscribié con
Equity Trust un acuerdo para la adquisicién a nivel mundial de
una participacién mayoritaria en el capital de éste tltimo,
sujeto a ciertas condiciones y aprobaciones de autoridades
regulatorias. Doughty Hanson & Co, es el principal accionista

de TMF Group.

La fusién entre Equity Trust y TMF Group a nivel mundial, se
produjo el 28 de junio de 2011 tras la obtencién de las
autorizaciones de autoridades regulatorias en ciertas
jurisdicciones. A partir de la fecha de cierre, el grupo a nivel
mundial se llamard TMF Group. No obstante, en la Argentina,
TMF Trust Company (Argentina) S.A. (antes denominada
Equity Trust (Argentina) S.A.) continuard actuando con su
propia estructura societaria separada, colaborando mutuamente
con TMF Argentina en el desarrollo de sus negocios.

Fiduciante Principal & Administrador — Banco
Supervielle S.A.

El Banco Supervielle S.A. fue creado en el ano 1887 por la
familia Supervielle. El banco fue adquirido por el grupo Société
Générale en 1964. En el mes de Noviembre de 2004, el Banco
S.A. anuncié la adquisicién de las acciones que el grupo Société
Générale mantenia del Banco Société Générale Argentina S.A.
(92%), junto con la adquisicién de Sofital, compania que
mantenia el 8% restante.

El 3 de Marzo de 2005 el B.C.R.A. aprobé la adquisicién y en
Julio de 2005 aprobé la redenominacién del Banco Société
Générale por la de Banco Supervielle S.A. El 1 de julio de 2007,
Banco se fusioné con Banco Supervielle, y a partir de esa fecha
funcionan como una entidad consolidada bajo Banco
Supervielle. Las calificaciones vigentes del Banco Supervielle son
las siguientes:

TABLA7

Banco Supervielle S.A. - Calificaciones vigentes
Depositos Moneda Local - Escala Nacional Baal.ar
Depositos Moneda Local - Escala Global Caal
Depdsitos Moneda Extranjera — Escala Nacional Baz.ar
Depositos Moneda Extranjera — Escala Global Caa2
Outlook Estable
Fortaleza Financiera E

Consideraciones Legales

La Ley Argentina de Fideicomisos (24.441) regula la
securitizacién. La transferencia de activos a un Fideicomiso es la
transferencia de todos los titulos legales de los activos. Dado que
es una transferencia completa y absoluta, una vez que los
créditos son transferidos, el Fideicomiso es el duefio de los
activos.

Bajo la Ley Argentina, los activos en el Fideicomiso son
considerados de “falencia remota” y poseen un estado separado
tanto del Fiduciario como del Fiduciante. Por lo tanto, los
activos bajo el Fideicomiso no son sujeto de acciones
individuales o colectivas de los acreedores del Fiduciario o del
Fiduciante.

Fundamentos de la Calificacion

Desempefiio de Series Precedentes

Todas las series anteriores se han desempefiado de acuerdo con
nuestras expectativas originales.

Durante las series emitidas en los afios 2011, 2012 y 2013 se
puede observar un incremento de los niveles de morosidad de la
cartera. Esto se debe en su mayor parte a condiciones més
exigentes para la cobranza de los seguros de vida en caso de
fallecimiento del deudor. Estas condiciones habian sido
mejoradas durante el ano 2010. Sin embargo, los niveles de
morosidad contintian siendo relativamente bajos.

12 16 DE JULIO DE 2014

INFORME DE CALIFICACION: FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERVIELLE CREDITOS 81



MOODY'S INVESTORS SERVICE ASSET-BACKED SECURITIES

FIGURA 9
Morosidad a mas de 30 dias - Series Precedentes
% Cartera Original, por Afio de Emision

FIGURA 10
Morosidad a mas de 90 dias - Series Precedentes
% Cartera Original, por Afio de Emision

2008 2009 — 2010 2008 2009 — 2010
201 2012 2013 201 2012 2013
2,50% 2,50%
2,00% 2,00%
1,50% 1,50%
1,00% W// 1,00%
7]
0,50% 0,50%
000% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0,00% " ——F—r—TT—T—T"T—"—"T"T T T T T T T T T T T T
0123456 789101112131415161718192021222324252627282930 0123456 78910111213141516171819202122232 4252627282930
FIGURA 11 FIGURA 12

Morosidad a mas de 180 dias — Series Precedentes
% Cartera Original, por Afio de Emision
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Fuente: Banco Supervielle, datos a mayo de 2014

Prepagos Acumulados - Series Precedentes
% Cartera Original, por Afio de Emision
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* Los datos referidos a morosidad incluyen los recuperos y el cobro de los seguros de vida.
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Analisis de los Factores de Incumplimiento de los
Préstamos

Todos los préstamos securitizados tienen algin tipo de
mecanismo de descuento automatico directo desde los haberes o
salarios del deudor.

En el caso de los préstamos ANSES, la morosidad estd
fundamentalmente relacionada con el fallecimiento del deudor.
Dicho riesgo se encuentra mitigado por un seguro de vida
obligatorio contratado con la compania Cardiff Seguros de Vida
S.A. o Triunfo Cooperativa de Seguros Limitada.

También existe la posibilidad que el jubilado decida cambiar de
banco pagador desde Banco Supervielle hacia otra entidad. Sin
embargo, aunque posibles, dichos cambios son infrecuentes.

En el caso de los préstamos San Luis, la morosidad estd
relacionada con el cese de la relacién laboral con el Gobierno de
San Luis. Esto puede incluir: despido, renuncia, paso de
empleado a jubilado, etc. En éstos casos podria suceder la
pérdida del beneficio del débito automdtico.

Es importante destacar que la pérdida del beneficio del débito
automdtico no implica la disolucién del préstamo, sino que la
obligacién de pago del deudor subsiste incluso si la cuota no se
descuenta automdticamente. En dicho caso el Banco realiza los
esfuerzos de cobranza correspondientes.

La informacién de desempefio histérico de las carteras
securitizadas anteriormente refleja la relevancia estadistica de las
cuestiones mencionadas anteriormente en forma conjunta.

Administracion de la Cartera

Las cobranzas pertenecientes al fideicomiso serdn remitidas a la
cuenta fiduciaria dentro de los 3 dias hdbiles de haber sido
percibidas. Por lo tanto, hay 72 horas de riesgo de fungibilidad
de fondos con el administrador. Los fondos pueden quedar
atrapados con el fiduciante en una situacién de estrés y en un
proceso de reorganizacién del banco.

Los eventos de remocién del administrador son:

»  Incumplimiento en el depdsito de las cobranzas en la
cuenta fiduciaria cada 72 horas.

»  Modificacién del objeto social del administrador.

»  Si el administrador no suministrara informacién al
Fiduciario.

»  Embargo o inhibicién sobre su patrimonio por un monto
mayor al 50% del capital.

»  Suspensién por parte del B.C.R.A.

»  Si el administrador dejara de operar como entidad
financiera

»  Incumplimiento de cualquier regulacién del B.C.R.A. en
términos de informacién, estados contables o control.

Administracion Sustituta:

La transaccién cuenta ademds con un acuerdo de administracién
sustituta. En caso que Banco Supervielle fuera removido en su
rol como administrador, el fiduciario serd su sucesor en todos
los aspectos referentes a las funciones del administrador. Sin
perjuicio de lo expuesto TMF Trust Company (Argentina) S.A.
podrd designar a un tercero para que se desempefie como
administrador sustituto.

El administrador primario es una entidad financiera bajo
regulacién del B.C.R.A., se considera que un proceso de
transmisién de la administracién a un sustituto deberia ser
coordinado y supervisado por dicho regulador.

Para que se mantengan los mecanismos originales de cobranzas,
el 0 los administradores sustitutos deberian contar con acuerdos
de pago de haberes o jubilaciones similares a los que cuenta hoy
en dia el Banco Supervielle con el ANSES y el Gobierno de la
Provincia de San Luis. Hasta el momento no se han observado
ejemplos de dicho traspaso.
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Perfil del Fiduciante/Administrador y Riesgos Operativos

Descripcion del Fiduciante Principal/Administrador:

Banco Supervielle S.A.

Rating:

Depdsitos Moneda Local, Escala Nacional Baal.ar; Moneda Local, Escala Global Caal
Depdsitos Moneda Extranjera: Escala Nacional Ba2.ar; Moneda Extranjera: Escala Global Caa2;
Outlook: Estable; Fortaleza Financiera: E

Perspectivas para el sector que pertenece la institucion financiera:

Estable

Estructura Accionaria:

Grupo Supervielle S.A. (94.72%); Julio Supervielle (2.29%); Sofital S.A. (2,80%); Accionistas no
identificados (0,19%)

Cartera Total Vigente para este tipo de activo:

ARS 3.695.714.687 (Al 31/05/2014)

% Cartera Securitizada (De este tipo de activo):

ARS 2.117.035.416 (57,3% del total) (Al 31/05/2014)

Esta Transaccion como % del Total de Cartera Vigente

6,76%

% Retenido Inicial de la Transaccion (estimado):

7% (CP)

Principales Responsabilidades:

Cumplir con los regimenes informativos del BCRA

Suministrar al Fiduciario la informacién y documentacién requerida en relacion con la ejecucion
del contrato de fideicomiso

Concluida la vigencia del contrato, se obliga a pagar gastos deducibles que el Fiduciario estuviera
obligado a pagar y que no hubieran podido ser cubiertas por los fondos en la cuenta fiduciaria o el
fondo de gastos.

Realizara todos los esfuerzos y medidas razonables para mantener actualizada la base de datos de
los deudores, informando al Fiduciario cualquier modificacién

Asistir a las audiencias en el marco de la Ley de Defensa del Consumidor

Notificar al Fiduciario ante la revocacion de: (a) Convenio de Pago de Beneficios de la Seguridad
Social que rige entre Banco Supervielle y ANSES, (b) Convenios con la Provincia

Notificar al Fiduciario cuando los deudores representen el 20% o mas de la cobranza mensual
estimada dejen de percibir sus haberes a través de banco Supervielle

Notificar al Fiduciario cuando los deudores que dejen de percibir sus haberes a través de banco
Supervielle de representen un saldo remanente total adeudado igual o superior al 40% de la
cartera original

Notificar al Fiduciario cuando la cartera en situacion de mora mayor a 90 dias represente mas del
15% de la cartera original

Regulado por:

Banco Central de la Republica Argentina

Numero Total de Operaciones Administradas (Para esta clase de activo):

N/D

Cantidad de Empleados:

3.150 (31/05/2014)

Acuerdo de Administracion Sustituta

Fortaleza del Acuerdo de Administracién Sustituta:

TMF Trust Company (Argentina) S.A. se desempefara como administrador sustituto de la
transaccion, sin perjuicio de sus funciones podra designar a un tercero.

Evaluacién de Administrador Sustituto:

No calificado por Moody's

Principales Responsabilidades:

Notificar a la CNV, deudores y compafiias de seguro colectivo
Cobro regular de los créditos y custodia de documentos relativos a los bienes fideicomitidos
Se le aplicaran las disposiciones relativas al Administrador.

Estructura Accionaria:

Candover Partners, Bank Insinger de Beaufort y el management

Regulado por: Banco Central de la RepuUblica Argentina — Carteras originadas por bancos
Comisién Nacional de Valores — en su rol de Fiduciario de Fideicomisos Financieros

Cantidad Total de Cuentas Administradas: N/D

Cantidad de Empleados: N/D

Gatillos Relacionados a la Originacién/Administracién

Gatillos:

Acciodn Resultante:

. Cancelacion de la autorizacion de oferta publica.

. Afectacion fisica o juridica de los activos subyacentes

. Incumplimiento de los contratos por parte del Fiduciante.

. Incumplimiento de los contratos por parte del Administrador

. Suspension de las operaciones del Banco Supervielle por parte del B.C.R.A.
. Ocurrencia de cualquier evento de remocién del Administrador.

. Impugnacion judicial de la cesion de los créditos o de la validez de los contratos.

. Incumplimiento en el pago de intereses o falta de amortizacién del capital antes de la fecha de vencimiento.  [1.] Se devengaran y capitalizaran los intereses impagos cada 30 dias.

[4.5.10.] Se debera remover al Administrador y nombrar al Administrador Sustituto.
[3.6.9.10.11.12.] Se convocara a Asamblea para que declaren el Evento Especial.

En todos los otros casos se procedera a la amortizacion anticipada.

O 0 N O U1 A W N~

. Inexactitud en la informacién, declaraciones y garantias suministradas por el Fiduciante.

10. Inexactitud en la informacion, declaraciones y garantias suministradas por el Fiduciante.

11. Imposicién de medidas gubernamentales que afecten los derechos del Fiduciario o de los inversores
12. Imposicion de cargas o impuestos sobre los bienes fideicomitidos.

13. Mensualmente si las cobranzas acumuladas resultan inferiores a un 70% de la cobranza tedrica acumulada.

14. Revocacién del Convenio entre ANSES y Banco Supervielle, o si los deudores que representan mas de 40% de

la cobranza tedrica dejan de percibir sus haberes a través del Banco Supervielle.

15. Cuando la mora a mas de 90 dias represente mas del 15% de la cartera original.
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Contrato del Fiduciario:
Evaluacién del Fiduciario: TMF Trust (Argentina) S.A.
Principales Responsabilidades: »

Informes mensuales y trimestrales a los beneficiarios sobre el estado de los fondos liquidos
disponibles, pagos de gastos deducibles e impuestos, pagos de servicios

Informes al BCRA respecto de los deudores de los créditos

Informes a las entidades financieras, calificadoras de riesgo y CNV (conforme a las normas de
régimen informativo)

»

»

Y

Custodia:
Evaluacién de Custodia: Banco Supervielle S.A. (Baal.ar/Caal)
Principales Responsabilidades:: » Cumplir los procedimientos para el mantenimiento y conservacién de los documentos,

incluyendo protecciones contra deterioros fisicos o fallas de seguridad
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Modelizacion

Moody’s analizé los datos de desempefio histérico de la cartera
asi como otras fuentes de informacién disponibles (datos de
desempeno histdrico de las series anteriores, datos
macroeconémicos), para determinar el supuesto de default para
la cartera.

Moody’s constaté los niveles de soporte crediticio disponibles
utilizando un modelo de flujo de fondos que ha sido
desarrollado para incorporar una serie de aspectos estructurales
de la transaccién.

Moody’s considerd la manera en que el flujo de fondos
generado por el colateral es asignado a las distintas clases en la

transaccion.

TABLA 8

Principales Supuestos

Distribucion Lognormal
Modelo Montecarlo
# Iteraciones 10.000

Tasa de Default (0% recupero)
Tasa de Default

(Default del Administrador)
Tasa de Prepago [Media 25%; Coeficiente de Variacion 70%]
Correlacion Defaults/Tasa de Pago  No

Segun estructura

SegUn estructura

A la tasa maxima estipulada

[Media 2,5%; Coeficiente de Variacién 50%]
Incremento de 20% sobre la distribucion anterior

Perfil de amortizacion

Gastos y Honorarios
Cup6n VDF

Para determinar la calificacién asignada a cada una de las clases,
Moody’s utilizé la metodologia de “pérdida esperada”, que surge
de multiplicar la probabilidad de default de cada clase por la
severidad de la pérdida para cada una de las clases.

TABLA 9
Principales Resultados

Clase Pérdida Esperada Vida Promedio Esperada
VDF TV 2,17% 1,40
Ccp 17,37% 2,64
Concepto

Tasa de incumplimientos acumulada 5,76%
Tasa de prepagos acumulada 23,61%
Diferencial de Tasas Acumulado (Total) 6,05%

Los resultados del modelo de flujo de fondos tienen en cuenta
las principales caracteristicas de los activos y estructura de pagos
de la transaccién. Complementariamente a los indicadores
cuantitativos, Moody’s consideré factores de tipo cualitativos,
como ser: perfil de las partes intervinientes, riesgos operativos,
riesgos sistémicos, desempefio de la series precedentes, y acuerdo
de administracién sustituta, entre otros.'

Monitoreo

Moody’s efectuard el monitoreo de la transaccién para
asegurarse de que continde desempendndose de la manera
esperada, incluyendo chequeos de las calificaciones relacionadas
y la revisién de los informes periédicos de desempeno.

Declaraciones y Garantias

El Reporte de Declaraciones y Garantias de la Regla 17g-7, en
cumplimiento con la regulacién de la SEC, se incorpora al
presente como referencia y se encuentra en el siguiente link:
http://www.moodys.com/viewresearchdoc.aspx?docid=PBS SF3

74219

Informacién Utilizada

»  Documentos de la transaccién. Hemos recibido borradores
de los documentos de la transaccién, incluyendo el:
Suplemento de Prospecto y el Contrato de Fideicomiso
Financiero.

»  Informacién de cartera. La informacién del corte de cartera
serd incluida en el suplemento de prospecto. A su vez, PWC
efectuard una revision inicial para verificar la existencia de
los préstamos personales.

»  Informacién de desempefio de las series anteriores. Hemos
analizado el desempefio de las series anteriores, incluyendo
el comportamiento de la cartera en €érminos de mora y
prepagos. Esta informacion es verificada por el fiduciario y
subida al sitio web de la CNV, por otra parte esta
informacidn es verificada por PWC trimestralmente en el
cierre de los estados contables de cada fideicomiso.

Glosario

»  ANSES: Administracién Nacional de la Seguridad Social.
»  B.C.R.A: Banco Central de la Republica Argentina.
»  Default: Incumplimiento.

»  Subordinacién: 1-(Saldo de la Clase / Saldo Total de
Cartera).

»  Prepagos Acumulados: Precancelaciones Acumuladas /
Saldo Original de Cartera.
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Definicion de la Categoria y Equivalencias

»  Categorfa Aaa.ar (sf): Los emisores o emisiones con
calificacién Aaa.nn muestran la mds sélida capacidad de
pago con relacién a otros emisores locales.

»  Categorfa Ba2.ar (sf): Los emisores o las emisiones con
calificacién Ba.nn muestran una capacidad de pago inferior
al promedio con relacién a otros emisores locales. El
modificador 2 indica que la calificacién se ubica en el rango
medio de su categoria.

»  El indicador (sf) significa que los titulos de deuda o
certificados de participacion de fideicomisos financieros que
correspondan a un financiamiento estructurado (structured
finance, por sus siglas en inglés).

Manual de Procedimientos Utilizado

»  Manual de Procedimientos para la Calificacién de
Fideicomisos Financieros (Res. Nro. 16742)
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Apéndice 1- Practicas de Aprobacion y Cobranza del Originante

Capacidad del Originador

Practicas de Ventas y Marketing: Los préstamos se comercializan a través de la fuerza de venta del Banco

Politicas de Aprobacién y Se utiliza una base de clientes “pre-aprobados” que se actualiza diariamente que incluyen aquellos jubilados y empleados
Procedimientos: que cumplen con las pautas crediticias del Banco

Los sistemas indican automaticamente el monto maximo a prestar en funcion de los haberes y los créditos preexistentes.
Préstamos superiores a $15.000 deben ser aprobados en forma centralizada por el departamento de riesgos.

Politicas de Valuacién de Activosy  La politica de valuacién de activos y previsionamiento se rige por normativa del Banco Central
Procedimientos::

Practicas de Cierre y Procedimientos: El proceso crediticio comienza a través de los oficiales de negocio o gerente de sucursal que verifican la identidad y el nivel
de crédito pre-aprobado.
El crédito es aprobado por el area de back office que controla la documentacion

Administracion del Riesgo: El banco tiene un rol proactivo hacia el riesgo durante todo la vida del préstamo. El banco cuenta con un sector de riesgos especializado
Estabilidad del Originador
Control de Calidad y Auditorias: El auditor efecttia chequeos por muestreo para verificar que tanto los préstamos “pre-aprobados” como los desembolsados se encuentren

dentro de los pardmetros crediticios.
El banco cumple con el régimen de auditoria establecido por el regulador

Regulado por: Banco Central de la Republica Argentina

Fortalezas del Management y Calidad El personal tiene acceso a las politicas del Banco via Intranet
del Personal: El Banco cuenta con empleados dedicados a la aprobacion de préstamos.
El personal cuenta con continuos programas de entrenamiento

Tecnologia: Sistema integrado para el manejo de la morosidad y reporte
Sistema de resguardo y de recupero ante desastre
Servers de resguardo en una locacion distinta
Plan de contingencia y test trimestrales

Politicas de Cobranza

Cantidad de Créditos por Cobrador: 1200 aproximadamente

Descripcién del Personal: 4 dedicados a la cobranza de préstamos morosos
La compensacion se encuentra ligada al desempefio mediante un esquema de bonus

Practicas de Mora Temprana: Contactos telefonicos del sector de cobranzas, cartas recordatorias del sector de cobranzas
Después de 60 dias de atraso los contactos son telefénicos y personales a través del oficial de cobranzas
A los 90 dias de atraso se suspende el devengamiento de intereses y se remite a estudios de gestién externos

Practicas de Mora Tardia: Estudios externos de cobranza realizan gestiones e informan mensualmente el avance de los esfuerzos de cobranza
A partir del dia 300 de morosidad se deriva el caso a un estudio juridico para el inicio de la via ejecutiva, en caso de que se
justifique dicho accionar

Tiempo de Recupero: No aplicable

Modificaciones de Préstamos: Las modificaciones de préstamos son infrecuentes y generalmente ocurren después de un alto grado de morosidad
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Apéndice 2 - Benchmark

Resumen Serie 76 Serie 77 Serie 78 Serie 79 Serie 80 Serie 81
Fecha de Corte de la Cartera 03/01/2014 17/01/2013 21/02/2014 04/04/2014 09/05/2014 06/06/2014
Monto de Capital Vigente 250.000.726,96 250.001.532,24 250.005.915,53 250.002.225,38 250.016.425,88 250.010.061,66
Interés Devengado - - - - - -
Cantidad de Préstamos 34.722 35.086 23.520 26.662 26.978 25.388
Cantidad de Deudores 33.840 33.934 23.088 26.489 25.974 24.934
Monto Promedio por Préstamo 7.200,07 7.125,39 10.629,50 9.376,72 9.267,42 9.847,57
Monto de Capital Original 257.614.035,38 260.518.080,88 251.134.075,84 251.400.471,41 259.534.740,34 253.132.880,96
Monto Promedio Original por Préstamo 7.419,33 7.425,13 10.677,47 9.429,17 9.620,24 9.970,57
Saldo Promedio por Préstamo 97,04% 95,96% 99,55% 99,44% 96,33% 98,77%
Edad (Promedio Ponderado) - - - - - -
Maduracion (Promedio Ponderado) 2,04 2,59 0,44 0,33 2,82 1,14
Plazo Remanente(Promedio Ponderado) 26,38 30,01 32,90 28,02 28,09 31,82
Plazo Original(Promedio Ponderado) 28,42 32,59 33,34 28,35 30,91 32,95
Préstamos al Dia (%) 91,70% 93,29% 95,47% 100,00% 87,24% 95,99%
Tasa (Promedio Ponderado) 38,20% 39,58% 44,07% 47,12% 42,72% 49,04%

Estado de Morosidad (Montos):

Aldia

229.248.576,12

233.235.138,20

238.689.885,62

250.002.225,38

218.108.128,65

239.992.847,18

1-30 dias 20.752.150,84 16.766.394,04 11.316.029,91 - 31.908.297,23 10.017.214,48
31-60 dias - - - - - -
61 - 90 dias - - - - - -
Mas de 90 dias - - - - - -
Estado de Morosidad (%):

Aldia 91,70% 93,29% 95,47% 100,00% 87,24% 95,99%
1-30 dias 8,30% 6,71% 4,53% 0,00% 12,76% 4,01%
31-60 dias 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
61 - 90 dias 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Mas de 90 dias 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Situacién de Deudores BCRA (Montos):

Situacion 1 248.892.549,02 249.108.950,23 249.115.075,52 249.510.148,75 248.729.120 248.933.441,95
Situacion 2 604.409,97 506.362,27 228.583,96 206.163,58 890.505 636.324,53
Situacion 3 159.742,66 121.008,84 346.204,79 104.083,06 190.198 138.904,69
Situacion 4 193.412,05 131.742,64 235.249,55 77.656,30 76.647 38.411,04
Situacion 5 - 16.709,52 5.419,22 - 6.174 22.646,40
Situacion 6 150.613,26 116.758,74 75.382,49 104.173,69 123.780 240.333,05
Situacién de Deudores BCRA (%):

Situacion 1 99,56% 99,64% 99,64% 99,80% 99,49% 99,57%
Situacion 2 0,24% 0,20% 0,09% 0,08% 0,36% 0,25%
Situacion 3 0,06% 0,05% 0,14% 0,04% 0,08% 0,06%
Situacion 4 0,08% 0,05% 0,09% 0,03% 0,03% 0,02%
Situacion 5 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01%
Situacion 6 0,06% 0,05% 0,03% 0,04% 0,05% 0,10%
Informacién del Cupén

Tasa de Cupon (Promedio Ponderado) 38,20% 39,58% 44,07% 47,12% 42,72% 49,04%
Tasas de Cupdn Promedio 38,02% 39,52% 44,29% 47,15% 42,68% 49,09%
Tasa de Cupén Minima 25,70% 24,70% 41,00% 41,00% 40,00% 42,00%
Tasa de Cupdn Maxima 44,00% 44,00% 52,00% 49,70% 51,70% 52,00%
Desvio Estandar 3,50 3,13 2,61 1,87 3,09 2,06
Informacién de Maduracién

Maduracion (Promedio Ponderado) 2,04 2,59 0,44 0,33 2,82 1,14
Maduracién Promedio 2,20 2,75 0,52 0,31 2,81 1,08
Maduracién Minima - - - - - -
Maduracion Maxima 30,00 26,00 12,00 25,00 28,00 28
Desvio Estandar 1,66 2,17 0,83 0,53 21 0,76
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Resumen Serie 76 Serie 77 Serie 78 Serie 79 Serie 80 Serie 81
Informacién de Plazo Remanente

Plazo Remanente (Promedio Ponderado) 26,38 30,01 32,90 28,02 28,09 31,82
Plazo Remanente Promedio 26,50 29,94 32,48 28,05 27,37 31,66
Plazo Remanente Minimo 3,00 2,00 12,00 2,00 6,00 8,00
Plazo Remanente Maximo 33,00 34,00 36,00 30,00 33,00 35,00
Desvio Estandar 7,91 6,90 4,44 3,81 6,71 5,83
Informacién de Plazo Original

Plazo Original (Promedio Ponderado) 28,42 32,59 33,34 28,35 30,91 32,95
Plazo Original Promedio 28,69 32,69 32,99 28,36 30,18 32,74
Plazo Original Minimo 4,00 12,00 12,00 12,00 12,00 12,00
Plazo Original Méximo 60,00 36,00 48,00 36,00 36,00 36,00
Desvio Estandar 9,15 7,14 4,70 3,76 8,28 6,06
Concentracién de la Cartera

Top1 0,04% 0,05% 0,04% 0,04% 0,04% 0,04%
Top 10 0,30% 0,37% 0,30% 0,29% 0,30% 0,30%
Top 50 1,18% 1,27% 1,22% 1,11% 1,14% 1,18%
Top 100 2,17% 2,24% 2,22% 2,08% 2,12% 2,17%
Informacién de los Préstamos

Préstamo de Mayor Monto Vigente 106.707,83 134.128,18 92.024,54 90.090,08 98.395,72 98.620,16
Préstamo de Menor Monto Vigente 546,38 534,88 1.463,94 660,63 1.215,32 1.323,39
Préstamo de Mayor Monto Original 110.000,00 138.036,81 92.024,54 90.090,08 100.000,00 100.000,00
Préstamo de Menor Monto Original 1.472,01 1.167,30 1.500,00 1.500,00 1.500,00 1.500,00
Origen del Préstamo

Anses 90,90% 94,60% 88,35% 96,45% 92,86% 91,38%
San Luis 9,10% 5,40% 11,65% 3,55% 7,14% 8,62%
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' Segin nuestra metodologa, las calificaciones en escala global asignadas a emisores en Argentina no pueden ser superiores al techo en moneda local (Local Currency

Ceiling), que en el caso de Argentina es actualmente B1.
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